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Jou geld

‘Oorsese
markte
het nog
baie fut’

Kenner voorspel ‘stadige maar
volhoubare’ groei wéreldwyd

Herman Scholtz

elts na die langste bulmark

in die geskiedenis van die

Amerikaanse aandelebeurse
glo sommige beleggings-
kenners daar is nog
heelwat fut in oorse-
se markte.

Amerika se mark-
te was 'n groot aan-
drywer van die op-
brengste van buite-

landse beleggings,
maar Wall Street se hande-

laars het paniekerig begin raak
toe die korttermyn-eftekte-op-
brengste op 22 Mei die opbreng-
ste op die langtermynettekte ver-
bygesteek het.

Geborg
deur
Brenthurst
Wealth

Mike Schiissler, ekonoom van
economists.co.za, het aan beleg-
gers by Rapport en Brenthurst
Wealth se seminare oor buite-
landse beleggings in Pretoria,
Stellenbosch en Kaapstad ver-
duidelik dat dié tendens
dikwels in die verlede 'n

resessie voorspel het.

Die atgelope week

was die drie-maande-ef-

fekte steeds 21 basispun-
te bo die tien-jaar-ettekte
se opbrengs.

Glyn Owen, beleggingsdirek-
teur van Momentum Global In-
vestment Management in Lon-
den, het egter by dieseltde semi-
nare gesé hulle bly optimisties
oor vooruitsigte vir buitelandse
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Glyn Owen, beleggingsdirekteur van Momentum Global Investment
Management.

werklik unieke situasie is:

B Die amptelike rentekoerse
van die wéreld is al 'n dekade
lank op uitermatig lae vlakke. Die
Bank van Engeland se rentekoers
is byvoorbeeld al geruime tyd die
laagste wat dit sedert die jaar
1700 was.

B Opbrengste op “toevlugs-

beleggings. “Ek is al 40 jaar in
dié bedryt, en die een ding wat
elke keer gesé word, is: ‘Dié keer
gaan dit anders wees.

“Maar dié keer is dit regtig an-
ders,” het hy geskerts.

Hy het aan die hand van voor-
beelde verduidelik waarom die
huidige wéreldekonomie in 'n

Weéreldwye BBP-groei: stadig maar seker
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oord”-bates soos staatseffekte is
op geskiedkundige lae vlakke.

Trouens, die ettekte van Japan
en Duitsland bied negatiewe op-
brengste.

“Daar is nou $10 triljoen se ef-
fekte met negatiewe opbrengste
in sirkulasie.”

B Die wéreld het “ongekende”
likiditeitsinspuitings van rege-
rings van China, Amerika, Enge-
land, Switserland en die Europe-
se Unie gesien sonder enige noe-
menswaardige aanduiders dat dié
ekonomieé oorverhit.

“Dit is werklik dié keer an-
ders,” het hy herhaal.

“Ons verwag stadige, maar
meer volhoubare groei.”

Hy sé die onlangse daling in
groeivooruitsigte is eerder 'n sag-
te plek in die ekonomie en nie 'n
dreigende resessie nie.

Hy en Schiissler sé albei die ge-
vare en onsekerhede is wel op
die horison, soos die handelsoor-
log tussen Amerika en China en
geopolitieke faktore.

Owen sé: “Ons gevolgtrekking
is om deur te druk met jou (bui-
telandse) beleggings. Die groeisi-
klus het nog stamina.

“Maar verseker dat jou beleg-
gings werklik gediversifiseer is en
dat jy meer veerkragtigheid in

Wag ’'n resessie op Amerika?

Die verskil tussen die opbrengs van Amerikaanse 10-jaar-effekte en
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Ek is al 40 jaar in
dié bedryt. Dié keer
is dit regtig anders.

1995

jou portefeulje inbou.”

Gevra oor die buitelandse per-
spektief oor Suid-Afrika as 'n be-
leggingsbestemming, het Owen
gesé: “Ons bly hoopvol, maar ons
gaan nie nou belé nie.”

Schissler het heel aan die ein-
de van sy voorleggings gesé daar
is enkele ligpunte vir Suid-Afrika,
s00s dat selfs 'n klein toename in
sakevertroue ’'n reuse-impak op
die ekonomie kan hé.

“Die regering moet dringend
sekerheid gee oor sleutelkwessies
en pro-sake word. Die staat se sa-
larisrekening moet besnoei word
en staatsbeheerde ondernemings
moet toegelaat word om te mis-
luk, behalwe Eskom.

“Verminder die rompslomp
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wat die ekonomie skade berok-
ken, soos diegene wat vragmo-
tors aan die brand steek.”

In die algemeen het hy egter
nie goeie nuus vir Suid-Afrikaanse
beleggers nie, sé Schiissler.

Alles dui daarop dat die rege-
ring se skuld afgegradeer gaan
word. Suid-Afrikaanse onderne-
mings belé meer in die buiteland
as plaaslik, en die regering kan
nie ophou spandeer nie.

Geen objektiewe data duil tans
op die soort ekonomiese groei
wat Suid-Afrika nodig het om uit
die huidige atwaartse spiraal te
kom nie, sé hy.

Magnus Heystek, stigter van
Brenthurst Wealth, het op 'n
vraag uit die gehoor gesé die hoe-
veelheid bates wat ’n individu in
die buiteland moet belé hang af
van elke individu se omstandig-
hede.

Daar is wel sin in plaaslike be-
leggings in relatiewe hoé-op-
brengsbates soos die geldmark en
eftekte vir baie Suid-Afrikaners -
alles athangende van wat die in-
dividu se voorsienbare toekoms-
planne is en waar hulle in die
toekoms hul geld gaan bestee.

“Sommiges behoort 100% in
die buiteland te belé terwyl dit
vir ander aansienlik laer is.”
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