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Suid-Afrika se beleggingsopbrengste word vernietig deur ’n dekade van ekonomiese
wanbestuur, ’n ineenstorting van reg en orde en die grootskaalse plundering van die
staatskas, skryf Magnus Heystek.

" eel laaste.
| Oor ’'n maand, ses maande,
'n jaar, drie jaar en selfs vyt

jaar. In rand en Amerikaanse dol-
lar. Teen die ontwikkelde wereld
en nou ook teen opkomende mark-
te. Kies maar: dit maak nie saak
nie.

Hierdie 1s die huidige feite oor
die opbrengs van die JSE vergeleke
met groot beleggingsgroeperings
waarmee ons onsself graag wil ver-
ogelyk.

Kom ek herhaal dit: Heel laaste!

Kvk na die tabel hiernaas en be-
sluit self of hierdie net klik-aas of
finansiéle pornogratie is. Hierdie
opbrengste 1s 1in rand, maar die op-
brengs in Amerikaanse dollar le-
wer presies dieselfde resultaat.
Heel laaste oor 1eder en elke beleg-
agingstydperk.

Hierdie artikel is nie bedoel om
strelend of prikkelend te wees nie,
maar om die feite te verskat oor
jou geld en jou toekomstige geld.
En moet asseblief nie sé jv 1s nie
gewaarsku nie.

Die feite spreek vanself

Wat ons hier sien en ervaar, 1S
die ware finansiéle koste van
Orkaan Jacob en sy trawante in
die ANC op 1eder en elke Suid-Afri-
kaner wie se geld in beleggings op
die JSE vasgeknoop 1s. Die rvkes
word ook geraak, maar kan ten
minste sommaige van hul bates
deur middel van buitelandse beleg-

o1ngs eksternaliseer. Dis die mid-
delklas en veral arm mense wat
nie hierdie luukse het nie. Die
orootste deel van hul persoonlike
welvaart 1s vasgeknoop in aftree-
fondse wat aan die JSE gekoppel
1S, met 'n toegewing om slegs 25%
van hul bates te eksternaliseer.

Ons aanskou 'n stadige en mee-
doénlose 1neenstorting van ons re-
latiewe beleggingsprestasie, baie
soortgelvk aan die ineenstorting
van die standaard van ons nasiona-
le rugbyspan. Ons relatiewe (en
reéle) beleggingsopbrengste word
vernietig deur 'n dekade van eko-
nomiese wanbestuur, 'n ineenstor-
ting van reg en orde en die groot-
skaalse plundering van die staats-
kas.

Wat hierdie tragedie vererger, 1s
dat die meeste beleggers salig onbe-
wus 1s van wat aan hulle en hul
toekomstige welvaart gedoen word.
Hulle weet of verstaan eenvoudig
nie hoe nypend die situasie is nie.

Ek ontvang byvkans daagliks 'n
e-pos van my bank wat my aanpor
om aandele op die JSE deur sy be-
leggingsplatiorm te koop. Die jong-
ste een lul dat ek bloot geld hoef 1n
te betaal en die aandele sal deur 'n
span kundiges gekoop en verkoop
word.

Die enigste probleem is dat die
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JSE tans die swakste van enige
oroot aandelebeurs ter wereld vaar.
Oeps.

Dis soos die Ford-motormaat-
skappy wat 'n spesiale aanbieding
op sy Kuga-model adverteer. Het
hulle genoem dat die motors son-
der die geringste aanleiding soort
van aan die brand raak?

Aah, sal hulle sé: “Maar het die
JSE nie die afgelope 100 jaar beter
as enige ander aandelebeurs pres-
teer nie?”* Jy sou netsowel kon sé
die Springbokke is die beste rugby-
span ter wereld omdat hulle die
Wereldbeker 1in 1995 en 2007 vero-
wer het.

Volgens Rand Aksepbank het
Egipte Suid-Afrika nou verbyge-
steek as die beleggingsbestemming
van keuse in Afrika — nog 'n teken
van ons relatiewe agteruitgang in
die oé van die wéreld.

Ek het etlike jare gelede 'n beleg-
oingspraatjie bygewoon van wyle
dr. Simon Marais, destyds voorsit-
ter van die Allan Gray-beleggings-
bestuurders en een van die sukses-
volste beleggingsfondsbestuurders
tot nog toe in Suid-Afrika. Toe hy
gevra 1s waarna hy (wereldwyd) as
die belangrikste vereiste vir lang-
termynbeleggingsukses kvk, was sy
antwoord: “Reg en orde.”

Nie opbrengs op aandele, aande-
le-boekwaarde, kontantvloeil of eni-
oge ander finansiéle ratio wat fonds-
bestuurders gewoonlik gebruik nie.
Net reg en orde. Ek kan daarby
voeg goele bestuur, hetsy staats- of
korporatiewe bestuur.

Jy kan nie verwag dat die priva-
te sektor, veral maatskappye wat

This material has been copied under a Dalro licence and is not for resale or retransmission.

1 MAAND

1,2 (A

2,9 239

4] 14

4,5 19,5

& 10,9
9,9 22,4

op die JSE genoteer 1s, 1in so 'n om-
gewing sal floreer en, soos somini-
ge mense dink, inkomste en divi-
dende sal lewer wat inflasie sal
klop nie. Genoteerde maatskappve
funksioneer, 1in 'n groter mate as
private maatskappyve, in 'n toene-
mend toksiese sakeomgewing.
Jaarverslae en finansi€le verkla-
rings van talle maatskappye bena-
druk die erns van die situasie.

Sakevertroue 1s tans op vlakke
wat ons laas in 1985 gesien het, toe
PW Botha besig was om die land te
vernietig.

Die aanstelling tien jaar gelede
van Jacob Zuma as president van
die ANC en die land was niks min-
der nie as rampspoedig. Daar be-
staan geen twyfel meer nie oor die
pad waarop ons land i1s. Aanvank-
lik, in die Mandela-tydperk, was
daar 'n bestendige kans dat Suid-
Afrika op die morele hoé grond
was, soos 1n die vooruitsig gestel
deur die scenariobeplanner Clem
Sunter.

Pleks daarvan 1s ons beslis op
die morele lae grond, wat geken-
merk word deur toenemende werk-
loosheid, plundering van die staats-
kas, misdaad en maatskaplike on-
rus en 'n ineenstorting van infra-
struktuur (water, sanitasie, paaie
en elektrisiteit) in groot dele van
ons land.

Ek reis dikwels na kleiner stede
en groter dorpies vir vergaderings
met sakelul en boere om eerste-
hands te verneem oor die toestande
waarin hulle hul ondernemings be-
stuur.

Ons ekonomiese groeikoers was
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1n dié tydperk (2007-°17) bykans
twee persentasiepunte laer as die
langtermyngemiddelde. Dit het, be-
newens die vanselfsprekende ver-
lies aan potensiéle indiensneming
vir 'n land met 'n groeiende bevol-
king, ook 'n stelselmatige verswak-
king meegebring van die sleutel-
nasionale finansiéle maatstawwe,
s00s skuld tot BBP, die koste van
rente, asook belastingveerkrag.

Die gevolge van tien jaar van
ekonomiese sabotasie en rampspoe-
dige ekonomiese beleide speel nou
voor ons o€ af Die ineenstorting
van belastinginsameling — 'n begro-
tingstekort van tussen R40 miljard
en R50 miljard in die huidige boek-
jaar — 1s bloot oppervlakkige tekens
van die verrotting wat ingetree het.

Die volgende staatskaping-teiken
in sy brutaalste vorm is die dui-
sendmiljarde wat deur die Open-
bare Beleggingskorporasie bestuur
word namens sy kliénte, hoofsaak-
lik die Staatsdienspensioenfonds
(GEPF). En ek 1s oortuig private
pensioenfondse gaan daarna volg.

Soo0s Jesse James, berugte bank-
rower van die Amerikaanse Wilde
Weste, eens geantwoord het toe hy
gevra 1S hoekom hy banke beroof:
“Want dit 1s waar die geld 1s.”

Suid-Afrika se maklike geld het
opgeraak. Die maklike geld was die
jaarlikse styging in belastinginvor-
dering, wat altyd gelvk het of dit
ogelykstaande aan begrotingsyters
was of dit selfs oorskry het. Dit is
verbyv. Die globale kommoditeit-
siklus — wat van 2002 tot 2008 won-
derlike winste vir ons myne opge-
lewer het, 1s 00k verby, dalk 'n
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baie lang tyd.

Die tesourie én private sektor-
ekonome was die laaste paar jaar
ooroptimisties oor ekonomiese
oroeikoerse.

Aanvanklike voorspellings word
elke jaar verwater soos die jaar
ontvou. Vanjaar se raming in Fe-
bruarie van 1,3%-groei 1s feitlik on-
middellik gehalveer deur die Inter-
nasionale Monetére Fonds (IMF),
die Wereldbank, Goldman Sachs en
byvkans enigeen wat ‘n bietjie die-
per in die syfers delf. 'n Groeikoers
van enigiets tussen 0% en 0,6% lyk
moontlik vir die huidige boekjaar.
Wat dit ook al is, sal dit steeds 'n
skerp afname in die BBP per capita
vir die land as geheel beteken. Met
ander woorde, die land word ar-
mer.

Sou ek verkies om oor dié ont-
vouende gebeure stil te bly? Vir se-
ker! Maar sal jv dit verkies, liewe
leser? 'n Bemarkingsgedrewe, gesa-
niteerde weergawe of 'n brutaal
eerlike assessering van die ont-
vouende finansiéle ramp wat deur
Orkaan Zuma veroorsaak word?
*’n Onlangse studie deur Credit
Suisse het bevind die JSE het die af-
gelope 100 jaar beter as enige ander
aandelebeurs presteer.

Heystek is 'n beleg-
gingstrateeg by
Brenthurst Wealth.
Hy kan by magnus
@heystek.co.za ge-
kontak word. Dié
artikel het op
Moneyweb verskyn.




